Nun alse ftalien, Uberall hétt man: Bose
Spekulanten hitten sich nach Griechen-

land, Irtand und Portugal nun dieses Land -

vorgekndpft. Unsere Politiker beschwich-
tigen: Eigentlich stehe Italien gar nicht
schlecht da. Abgesehen von der hohen
Staatsverschuldung, sei es nicht wirklich
gefdhrdet. Wegen der Spekulanten aber
miisse man die derzeitigen Hilfsgarantien
der starken fiir die schwachen Euro-Lin-
derauf 1500 Milliarden Euro verdoppeln.
Damit wiirden die Spekulanten abge-
schreckt; in Anspruch genommen wiir-
den diese Garantien daher nie. Wirklich?

Als sich im Mérz 2010 der griechische
Staat immer schwerer tat, Kredite am Ka-
pitalmarkt zu erhalten, machten unsere
Politiker ebenfalls Spekulanten dafiir ver-
antwortlich. Sie gaben eine Hilfsgarantie
und sagten, dies schrecke die Spekulan-
ten ab. Deshalb miisse die Hilfe gar nicht

ausgezahlt werden. Weit gefehlt: Wenig

spdter musste ein Kredit von 110 Milllar-
den Euro gewidhrt werden.

Die Einrichtung des Rettungsschirms
mit Hilfsgarantien iiber 750 Milliarden
Buro im Mai 2010 begriindete man da-
mit, dass man Spekulanten davon abhal-
ten miisse, nun gegen Portugal, Irland
und Spanien vorzugehen; in Anspruch ge-
nommen werde der Schirm nie. Erneut
weit gefehlt: Irland erhélt aus dem Ret-
tungsschirm 85 Milliarden Euro, Portugal
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Krankes Italien oder bise Spekulanten?

BZ-GASTBEITRAG: Liider Gerken zufolge haben die Politiker die wahre Ursache der Krise bis heute nicht erkannt

78 Milliarden Euro. Inzwischen braucht
Griechenland weitere 100 Milliarden Eu-
ro. Und bei ltalien soll alles anders sein?
Erneut weit gefehlt.

Natiirlich gibt es Spekulanten. Aber die
machen ihren Reibach mit der Wette, ob
die maroden Staaten immer weitere Kre-
dite aus Nordeuropa erhalten oder nicht.
Verursacherder Krisen sind
sie nicht. Offensichtlich ha-
ben unsere Politiker noch
nicht erkannt, was die Wur-
zel der Misere ist. Es ist
auch nicht die unbestreit-
bare Uberschuldung der
stideurcpéischen  Staats-
haushalte. Das eigentliche
Problem ist — viel grund-
sitzlicher — der Verfall der
Kreditfahigkeit der Volks-
wirtschaften insgesamt.

Griechenland und Portu-
gal, Spanien und [talien ha-
ben jahrelang iiberihre Ver-
héltnisse gelebt: Sie haben
mehr impottiert als expor-

tiert, also mehr ausgegeben als eingenom-

men. Die Differenz wurde {iber Auslands-
kredite finanziert. Der Staat ist dabei nur
der groBte Einzelschuldner. Um die Kre-
dite zuriickzahlen zu kdnnen, miissten
diese Lander durch Exportiiberschiisse
mehreinnehmen als ausgeben. Das schaf-

Liider Gerken

fen sie aber nicht mehr. Denn sie haben
ihre  Wettbewerbsfdhigkeit = verloren.
Wihrend die deutsche Volkswirtschaft
mit der Agenda 2010 und den Hartz-Re-
formen leistungsfahiger wurde, blieben
dort die Reformen aus, die Produktions-

kosten . stiegen kontinuierlich. Friiher"

wurde das tiber Wahrungsabwertungen
‘ausgeglichen; das geht mit
dem Euro nicht mehr.
Dramatisch wird es fiir ei-
ne Volkswirtschaft vor al-
lem, wenn die Auslandskre-
dite nicht fiir wachstums-
steigernde . Investitionen,
sondern fiir Konsumgiiter,
Wohnungsbau oder Lager-
ware — fiir Konsum im wei-
teren Sinne - verwendet
werden. Denn: Nur Investi-
tionen ermdglichen die Pro-
duktion von Giitern, iiber
deren Verkauf die Auslands-
kredite getilgt werden kén-
nen. Wenn dagegen die
Auslandskredite fiir besag-
ten Konsum verfriihstiickt werden, wird

- kein Potential geschaffen, um sie zuriick-

zuzahlen. Dies, und nicht das Spekulan-
tentum, bedroht die Kreditfahigkeit.

Wie sieht es in den betroffenen Lin-

dern aus? Alle verkonsumieren nicht nur
das gesamte im Inland erwirtschaftete

Einkommen, sondern auch einen immer
grofieren Teil der Auslandskredite: Grie-
chenland seit 2001, Portugal seit 2004,
Italien seit 2009. So wurden 2010 in
Griechenland alle, in Italien die Hilfte der
2010 aufgenommenen Auslandskredite
verbrannt. Folge: Es verfillt die Fihigkeit
zur Tilgung. Besonders alarmierend:
2010 ist diese Entwicklung sogar auf
Frankreich {ibergesprungen. Die Kredit-
fahigkeitskrise ist im Kerneuropa der
EWG-Griinderstaaten angekommen.

Die Krisenldnder
haben keine Zeit mehr

Beistandskredite &ndern nichts an der
fehlenden Wettbewerbsfahigkeit. Radika-
le realwirtschaftliche Reformen schon;
aber sie bendtigen Zeit, die diese Linder

- nicht mehr haben. Es gibt daher nur zwei

Auswege: Entweder Austritt aus der Wah-
rungsunion und drastische Abwertung
der dann wieder nationalen Wihrung;
doch das lehnen unsere Politiker katego-
risch ab. Oder ein permanenter Staatenfi-
nanzausgleich, der nach derzeitiger Lage
iiber 100 Milliarden Euro pro Jahr umfas-
sen miisste. Ob die Bevilkerung in Nord-
europa zu so viel Solidaritit bereit ist?

~ Liider Gerken ist Vorsitzender der Stif-
tung Ordnungspolitik und des Centrums
fiir Europédische Politik. -



