Durch das Erdbeben in Japan ging nahezu
vollig unter, dass an demselben 11. Marz
2011 die Regierungschefs der Euro-Staa-
ten einen Staatenfinanzausgleich be-
schlossen. Schon heute ist absehbar, dass
mit ihm ein Fass ohne Boden gedffnet
wurde, in das Deutschland seine Kredit-
wiirdigkeit schiitten muss. Die siideuro-
pdischen Volkswirtschaften leben seit
Jahren {iber ihre Verhéltnisse: Sie impor-
tieren mehr als sie exportieren. Die Diffe-
renz — das Leistungsbilanzdefizit — haben
sie mit Krediten aus den Exportldndern,
vor allem aus Deutschland, finanziert.
Um diese Kredite zuriickzahlen zu kon-
nen, miissten sie Exportiiberschiisse er-
zielen. Das k6nnen sie aber nicht, weil ih-
re Unternehmen gegeniiber den nordeu-
ropdischen nicht wettbewerbsfahig sind.
Im Gegenteil bendtigen sie von Jahr zu
Jahr, in dem die Leistungsbilanzdefizite
fortbestehen, mehr Kredite. Das kann auf
Dauer nicht gut gehen; diese Lander ver-
lieren daher auch immer mehr ihre Kre-
ditwiirdigkeit. Ohne neue Kredite aber
sind sie zahlungsunféhig. Um das zu ver-
hindern, sind die solideren Euro-Staaten,
allen voran Deutschland, im Mai 2010
mit einem , befristeten“ Kreditrahmen in
Hohe von 250 Milliarden Euro einge-
sprungen. Ein Tabubruch und klarer Ver-
stoB gegen europdisches Recht. Unsere
Politiker behaupteten, sie wollten nur
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»opekulationen gegen den Euro“ stop-
pen. Danach sei der Kreditrahmen nicht
mehr notig. Kaum jemand glaubte ihnen.

Zu Recht. Denn am 11. Mérz haben die
Regierungschefs beschlossen: Der , be-
fristete“ Kreditrahmen wird als ,, Europdi-
scher Stabilititsmechanismus“ (ESM) zur
Dauereinrichtung und gleich auf 500 Mil-
liarden Euro verdoppelt.

fen hatte die Regierung einen ,Pakt fiir
Wettbewerbsfahigkeit* gefordert. Uber
ihn sollten die maroden Staaten verpflich-
tet werden, konkrete Reformen zu ergrei-
fen, um ihre Volkswirtschaften wettbe-
werbsfdhig zu machen und so die Leis-
tungsbilanzdefizite abzubauen. Das ist
nicht nurverniinftig, sondern unverzicht-

bar. Denn nur dann besteht

Davon wird allein Deutsch-
land fiir bis zu 250 Milliar-
den Euro geradestehen
miissen. Mit diesem Betrag
kénnte man jedem Hartz-
IV-Haushalt 5600 Euro —
monatlich — mehr geben.
Unsere Politiker aber strit-
ten sich kiirzlich monate-
lang um drei Euro.

Mit dem ESM bekom- |
men wir einen sehr intran-
sparenten Finanzausgleich
zwischen den Euro-Staa-
ten. Die Biirger sollen ja
mdglichst wenig davon be-
merken. Er lduft nicht wie
der Landerfinanzausgleich in Deutsch-
land iiber direkte Zahlungen und Steuer-
verteilungen, sondern iiber Kreditgaran-
tien: Deutschland garantiert und haftet
fiir die Kredite, die der ESM maroden
Staaten gibt. Als Gegenleistung fiir ihre
Zustimmung zu den ESM-Milliardenhil-
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Hoffnung, dass Finanzhilfen
irgendwann iiberfliissig

“werden. Freiwillig wird
kein Staat harsche Refor-
men ergreifen, wenn er
Kredite vom ESM erhalten
kann.

Die Regierungschefs ha-
ben am 11. Mérz allerdings
keinen ', Pakt fiir Wettbe-
werbsfdhigkeit
sen, sondern einen ,Pakt
fiir den Euro“. Die Namens-
dnderung ist folgerichtig,
denn = wettbewerbsfdhig
wird er die siidlichen Euro-
Lander nicht machen:

Schon der alte ,Stabilitdts- und Wachs-
tumspakt“, der die Euro-Staaten zur
Staatshaushaltsdisziplin zwingen sollte,
hatte versagt. Und dies, obwohl er kon-
krete, verpflichtende Vorgaben fiir die
Staaten enthdlt und obwohl er bei Versto-
Ben Sanktionen vorsieht. Der ,Pakt fiir

beschlos-

den Euro* enthélt noch nicht einmal ver-
pflichtende oder auch nur konkrete Ziel-
vorgaben, geschweige denn Sanktionen.

Damit wurde endgiiltig die letzte Chan-
cevertan, die finanzielle Stiitzung der ma-
roden Volkswirtschaften Siideuropas an
rigide Reformprogramme zu koppeln.
Mangels Zwang zu Reformen werden
Griechenland, Portugal, Spanien, aber
auch Italien und vielleicht sogar Frank-
reich den Riickstand in ihrer Wettbe-
werbsfahigkeit zu Deutschland nicht be-
seitigen. Diese Linder werden also auf
kurz oder lang Hilfe vom ESM fordern und
dann dauerhaft am Tropf hangen.

Die vollmundige Erkldrung deutscher
Politiker, dass die ESM-Kredite nur im du-
Bersten Fall, als ,ultima ratio“, gewahrt
werden sollen, ist Beschwichtigungsrhe-
torik. Denn wenn mangels Reformen die
Leistungsbilanzdefizite fortbestehen und
damit der Kredithunger dieser Volkswirt-
schaften weiter wachst, werden private
Kapitalanleger keine Kredite mehr ge-
wiéhren. Die unausweichliche Folge ist
Insolvenz. Um die zu verhindern, wurde
der ESM aber geschaffen. Folglich wird er
auch einspringen. Wir werden also dauer-
haft ,,ultima-ratio“-Situationen haben.
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