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Sudeuropas Volkswirtschaften haben die K

TKOMME

fédifféhigkeit verloren

VON LUDER GERKEN

Bose Spekulanten hatten sich nach

Griechenland, Irland und Portugal
nun dieses Land vorgeknépft. Unsere Poli-
tiker beschwichtigen: Eigentlich stehe Ita-
lien gar nicht schlecht da: Abgesehen von
der hohen Staatsverschuldung, sei das
Land nicht wirklich geféhrdet. Wegen der
Spekulanten aber misse man die derzeiti-
gen Hilfsgarantien der starken fiir die
schwachen Euro-Lander auf 1500 Milliar-
den Euro verdoppeln. Damit wiirden die
Spekulanten abgeschreckt - in Anspruch
genommen wiirden diese Garantien daher
nie. Wirklich?

Als sich im Marz 2010 der griechische
Staat immer schwerer tat, Kredite am Kapi-
talmarkt zu erhalten, machten unsere Poli-
tiker ebenfalls Spekulanten dafiir verant-
wortlich. Sie gaben eine Hilfsgarantie und
sagten, dies schrecke die Spekulanten ab,
so dass die Hilfe gar nicht ausgezahlt
werde musse. Weit gefehlt: Wenig spéter

Nun also Italien. Uberall hort man:

musste ein Kredit in Héhe von 110 Milliar-
den Euro gewdhrt werden.

Die Einrichtung des Rettungsschirms
mit Hilfsgarantien tiber 750 Milliarden
Euro im Mai 2010 begriindete man damit,
dass man Spekulanten davon abhalten
musse, nun gegen Portugal, Irland und '
Spanien vorzugehen —in Anspruch genom-
men werde der Schirm nie. Erneut weit ge-
fehlt: Irland erhélt aus dem Rettungs-
schirm 85 Milliarden Euro, Portugal 78 Mil-
liarden Euro. Inzwischen braucht Grie-
chenland weitere 100 Milliarden Euro.
Und bei Italien soll alles anders sein? Er-
neut weit gefehlt.

Natiirlich gibt es Spekulanten — zuhauf,
Aber die machen ihren Reibach mit der
Wette, ob die maroden Staaten immer wei-
tere Kredite aus Nordeuropa erhalten oder
nicht. Verursacher der Krisen sind sie
nicht, Offensichtlich haben unsere Politi-
ker noch immer nicht erkannt, was die
Wurzel der ganzen Misere ist. 4

Es ist auch nicht die unbestreitbare Uber-
schuldung der siideuropdischen Staats-

haushalte, Das eigentliche Problem ist —
viel grundsdtzlicher ~ der Verfall der Kre-
ditfahigkeit der Volkswirtschaften insge-
samt.

Griechenland und Portugal, Spanien
und auch Italien haben jahrelang iiber ihre
Verhadltnisse gelebt: Sie haben mehr impor-
tiert als exportiert, also mehr ausgegeben
als eingenommen. Die entstandene Diffe-
renz wurde tber Auslandskredite finan-
ziert. Der Staat ist dabei nur der groBte Ein-
zelschuldner.

Um die Kredite zurtickzahlen zu kén-
nen, mussten diese Lander durch Export-
tberschiisse mehr einnehmen als ausge-
ben. Das schaffen sie aber nicht mehr.
Denn sie haben ihre Wettbewerbsfihig-
keit verloren. Wéhrend die deutsche Volks-
wirtschaft mit der Agenda 2010 und den
Hartz-Reformen immer leistungsfahiger
wurde, blieben dort die Reformen aus, die
Produktionskosten stiegen kontinuierlich.
Frither wurde das iber Wahrungsabwer-
tungen ausgeglichen; das geht mit dem

" Euro nicht mehr.

Dramatisch wird es fiir eine Volkswirt-
schaft vor allem, wenn die Auslandskre-
dite nicht fiir wachstumssteigernde Investi-
tionen, sondern fir Konsumgtiter, Woh-
nungsbau oder Lagerware - fiir Konsum
im weiteren Sinne - verwendet werden.
Denn: Nur Investitionen erméglichen die
Produktion von Giitern, iiber deren Ver-
kauf die Auslandskredite getilgt werden
kénnen. Wenn dagegen die Auslandskre-
dite fiir besagten Konsum verfriihstiickt
werden, wird kein Potenzial geschaffen,
um sie zuriickzuzahlen. Dies, und nicht
das Spekulantentum, bedroht die Kreditfa-
higkeit.

Wie sieht es in den betroffenen Landern
aus? Alle verkonsumieren nicht nur das ge-
samte im Inland erwirtschaftete Einkom-
men, sondern auch einen immer gréBeren
Teil der Auslandskredite: Griechenland
seit 2001, Portugal seit 2004, Italien seit
2009. So wurden 2010 in Griechenland
alle, in Italien die Halfte der 2010 aufge-
nommenen Auslandskredite verbrannt.
Folge: Es verfallt die Fahigkeit zur Til-

gung. Besonders alarmierend: 2010 ist
diese Entwicklung sogar auf Frankreich
tibergesprungen. Die Kreditfédhigkeits-
krise ist im Kerneuropa der EWG-Griinder-
staaten angekommen,

Beistandskredite dndern nichts an der
fehlenden Wettbewerbsfahigkeit. Radi-
kale realwirtschaftliche Reformen schon;
aber sie benétigen Zeit, die diese Lander
nicht mehr haben. Es gibt daher nur zwei
Auswege: Entweder Austritt aus der Wéh-
rungsunion und drastische Abwertung der
dann wieder nationalen Wahrung - doch
das lehnen unsere Politiker kategorisch
ab. Oder ein permanenter Staatenfinanz-
ausgleich, der nach derzeitiger Lage iiber
100 Milliarden Euro pro Jahr umfassen
misste. Ob die Bevélkerung in Nordeu-
ropa zu so viel Solidaritat bereit ist?
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